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A ios Senores Accicnistas
PROMOINVEST SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.A.

. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Promeinvest Sociedad
Administradora de Fondos S.AA., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, y los esiados de resultados integrales, de
cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por los afics terminados en esas fechas, y e
resumen de politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

. Responsabiidad de fa Gerencia sobre los estados fimancieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estades
financieros separados de acuerdo con kas Normas intemacionales de Informacion Financiera,
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control intemo relevante en Ia
pmpmacibnymnhdbnmmbbdebsecbdosﬁnamiemsmquemmngen
representaciones eméneas de impedancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error:
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y reafizar las esténaciones contables
razonables de acuerdo con las clrcunstancias.

. Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realzada de acuerde con normas de
auditoria generaiments aceptadas en el PerG. Tales normas requieren que cumplamos con
raquerimientos élicos y planifiquemos y realicemos la auditoria con 2 finalidad de obtener
seguridad razonable de que los esfados financieros ne contisnen emores de importancia
relativa,

Una auditeria comprende la ejecucitn de procedimientos para oblener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los precedimientos
seleccionadoes dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financleros contengan representaciones ermoneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion &l control interno relevante de la Compafila para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de scuerde
con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinitn sobre la efectividad
del control interno de la compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacidn de si los
principios de contabilidad aplicados son los apropiades y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de fa presentacidn general
de los estados financieros.

Conskieramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra

. Opinién

En nuestra opinién, los estados financleros separados qua se acompafian presantan
razonablemente la situacién financiera de Promoinvest Socledad Administradora de Fondos
SAA. al 31 de diclembre de 2014, y al 31 diciembre de 2013, asi como su desempafio
financiero y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacién Financiera,

Enfasis de un asunto:

Los estados financieros separados de Promoinvest Sociedad Administradora de Fondos SAA.
fueron preparados para cumplir con requisitos sobre la presentacidn de informacion financiera



ANCHEZ MEZA & ASOCIADOS
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AUDITORES
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vigentes en el Pert y reflejan la inversion en sus compafiias subsidiarias a su valor de
adquisicion y no sobre una base consolidada. Estos estados financieros deben leerse junto con
los estados financieros consolidados de Promoinvest Sociedad Administradora de Fondos
S.AA. y subsidiarias presentados por separado.

Lima, 11 de marzo de 2015

Refrendado por




ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo Corriente
Efectivo y equivalente de efectivo ( Nota 4)
Cuentas por cobrar ( Nota 5)

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Inversiones financieras, no corriente ( Nota 6)

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto ( Nota 7)

Activo por impuesto a la renta diferido
Total del activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PROMOINVEST
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013
(Expresado en nuevos soles)

2014 2013
163,763 561,204
54,423 75,443
397,243 397,243
382,657 586,285
14,284 12,597
1,012,370 1,632,771
9,332 4,851
3,454,213 3,624,134
1,871,892 1,827,345
575,212 370,811
5,910,649 5,827,141
6,923,019 7,459,912

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar ( Nota 8)
Total del pasivo corriente

Patrimonio Neto ( Nota 9)

Capital

Resultados no realizados ( Nota 2.3 c)
Reservas

Resultados acumulados

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

2014 2013
27,164 23,316
104,361 109,133
131,525 132,449
4,000,000 4,000,000
(805,120) (579,332)
615,984 615,984
2,980,630 3,290,811
6,791,494 7,327,463
6,923,019 7,459,012




PROMOINVEST

SOCIEDAD AMINISTRADORA DE FONDOS S.A.A.
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresado en nuevos soles)

Ventas netas

UTILIDAD BRUTA

Gastos operacionales
Gastos de administracion (Nota 10)
Gastos de ventas (Nota 11)
Otros ingresos (Nota 14)
Otros gastos

PERDIDA OPERATIVA

OTROS INGRESOS (EGRESOS) :
Ingresos financieros (Nota 12)
Gastos financieros (Nota 13)
Diferencia de cambio, neto ( Nota 3)

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias ( Nota 15)

(Pérdida) utilidad del afio

2014 2013
662,957 941,327
662,957 941,327

(923,511) (1,050,681)
(363,365) (505,460)
52,667 2,815

- (348)
(571,253) (612,347)
101,884 555,106
(13,536) (14,363)
33,142 161,954
(449,763) 90,350
139,582 113,565
(310,181) 203,915

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros



PROMOINVEST
SOCIEDAD AMINISTRADORA DE FONDOS S.A.A.
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en nuevos soles)

2014 2013

( Pérdida) utilidad neta (310,181) 203,915
Otros resultados integrales

Variacion en activos financieros mantenidos para la

venta (290,607) (668,741)

Efecto en impuesto a las ganancias 64,819 200,622
Otros resultados inegrales, neto de impuestos (225,788) (468,119)
Total de resultados integrales (535,969) (264,204)

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros



PROMOINVEST
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013
(Expresado en nuevos soles)

Capital Resultados  Reserva Resultados Total
social no Legal acumulados  Patrimonio
realizados neto
Saldo al 1° de enero de 2013 4,000,000  (111,213) 615,984 3,086,896 7,591,667
Otro resultado integral - (468,119) - - (468,119)
Utilidad del ejercicio - - - 203,915 203,915

Saldo al 31 de diciembre de
2013 4,000,000 (579,332) 615,984 3,290,811 7,327,463

Otro resultado integral (225,788) - - (225,788)
Pérdida del ejercicio - - - (310,181) (310,181)
Saldo al 31 de diciembre de

2014 4,000,000  (805,120) 615,984 2,980,630 6,791,494

Las notas gue se acompafian forman parte de los estados financieros.



PROMOINVEST

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS

S.A.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a clientes
Otros cobros relativos a la actividad
Menos:
Pago de proveedores y terceros
Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de impuesto a las ganancias
Pago de tributos
Otros pagos relativos a la actividad
Disminucién de efectivo y equivalente de efectivo proveniente
de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de equipo

Compra de valores

Cobro por venta de valores

Cobro por venta de equipo

Disminucidn de efectivo y equivalente de efectivo
proveniente de las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Devolucion de préstamos
Préstamos

Disminucién de efectivo y equivalente de efectivo
proveniente de las actividades de financiamiento

Disminucién de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al final del afio

Las notas gque se acompafia forman parte de los estados
financieros

2014 2013
804,695 1,157,189
239,266 889,843

(378,635)  (543,843)

(620,450)  (817,995)
(31,805)  (363,951)

(277,269)  (339,216)
(74,994)  (400,452)

(339,192)  (418,425)
(61,050)  (33,811)
(56,282)  (689,013)

- 13,249
59,180 2,627
(58,152)  (706,948)
(97)  (383,027)

- 382,800
(97) (227)

(397,441) (1,125,601)
561,204 1,686,805
163,763 561,204




PROMOINVEST
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

NOTA 1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA .-

PROMOINVEST SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS S.AA.
(en adelante la Compaiiia), es una sociedad anénima abierta, constituida el 16 de
Julio de 1970, su objeto social es dedicarse a la administracion de fondos mutuos
de inversion en valores. La Compafiia es subsidiaria de Argenta International
Limited S.A. empresa constituida en la ciudad de Lima, que posee el 66.63 por
ciento de su capital accionario al 31 de diciembre de 2014, la misma que se dedica
a actuar como holding de inversiones y otras actividades conexas.

El domicilio legal de la Compafiia esta situado en Av. Del Pinar N° 180, Oficina
1203 en el distrito de Santiago de Surco.

Las operaciones de la Compafiia y de los fondos que administra son normadas por
el Decreto Legislativo N° 861, Ley de Mercado de Valores y del nuevo texto del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N° 068- 2010- EF /
94.01.1 del 15 julio de 2010 y por otras normas complementarias emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores. La Compafiia al 31 de diciembre de
2014 cuenta con 15 empleados y al 31 de diciembre de 2013 con 17 empleados.

Actualmente la Compafiia es administradora de dos fondos mutuos de inversion
en valores:

Promoinvest Fondo Selectivo FMIV

Promoinvest Fondo Incasol FMIV

De acuerdo con las normas legales vigentes y con el Reglamento de Participacion,
las inversiones en los Fondos Mutuos se realizan por cuenta y riesgo de los
propios inversionistas, por lo cual, la Administradora y los Fondos Mutuos no
ofrecen pagar intereses, ni garantizan un rendimiento sobre la inversion en las
cuotas de los fondos.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 han sido formulados por el Directorio, el que los sometera a
consideracién de la Junta de Accionistas que sera convocada dentro de los plazos
establecidos por ley. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron
sometidos a consideracidn y aprobados por la Junta de General de Accionistas del
31 de marzo de 2014.

Los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad individual de la
Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos estados financieros
con los de sus subsidiarias. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 dichas
inversiones se registran a su costo de adquisicion. Los estados financieros



consolidados de la Compafiia incorporan el resultado de las operaciones de su
subsidiaria Compafiia de Inversiones El Palacio S.A. (ver la nota 6.)

NOTA 2.- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

2.1.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas en los
afos presentados:

Bases de presentacion.-

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF),
emitidas por el Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31
de diciembre de 2014.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de politicas contables de la Compafiia

La Compafia ha aplicado de manera uniforme las politicas contables en la
preparacion de su estado de situacion financiera de todos los periodos que se
presentan.

El Consejo Normativo de Contabilidad a través de la Resolucion N° 054-2014-
EF/30 emitida el 17 de julio de 2014 oficializ6 la NIIF 14 y las modificaciones de
la NIIF 11 ; asimismo, mediante Resolucion N° 055-2014-EF/30 emitida el 24 de
julio de 2014 oficializ6 las modificaciones de las NIC 16 y 38 y oficializ6 la
version 2014 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIC,
NIIF, CINIIF y SIC) vigentes; posteriormente a través de la Resolucion N° 056- -
2014-EF/30 emitida el 6 de noviembre de 2014 oficializd las modificaciones de la
NIC 16 y 41, la version de las NIIF 9 y 13 . La aplicacion de las versiones es a
partir del dia siguiente de la emision de la resolucion o posteriormente, segln la
entrada en vigencia estipulada en cada norma.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad del
Directorio de la Compaifiia, el que expresamente confirma que en su preparacion
se ha aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas
por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de la contabilidad de la Compafiia
y han sido preparados sobre la base del costo historico, los estados financieros se
presentan en nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion monetaria
distinta.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas
por el Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de politicas contables de la Compaiiia.



2.2

2.3.

La Compafia ha aplicado de manera uniforme las politicas contables en la
preparacion de su estado de situacion financiera de los periodos que se presentan.

. Traduccidn de moneda extranjera

a) Moneda funcional.-

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la
moneda del entorno econémico principal en el que opera la Compafiia (moneda
funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

b) Transacciones y saldos.-

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la fecha de
valuacién cuando las partidas se redimen. Las ganancias y pérdidas por
diferencias de cambio que resultan del pago de tales transacciones y de la
traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y de pasivos
monetarios, se reconocen en el estado de resultados.

Las ganancias y pérdidas en cambio se presentan en el estado de resultados en el
rubro “diferencia de cambio, net0”.

Activos financieros.-

a) La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas,
préstamos y cuentas por cobrar a relacionadas, activos financieros disponibles
para la venta, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento. La
clasificacion depende del proposito para el cual el activo financiero se adquirid.
La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaifiia
mantiene activos financieros de las categorias de valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, activos financieros disponibles para la venta, préstamos y
cuentas por cobrar a relacionadas.
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que
dan derechos a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos
mayores a doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.Estos ltimos se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y las otras cuentas por cobrar a relacionadas se incluyen en el estado
de situacién financiera.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido
principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo o si es designado
asi por la Gerencia. Los instrumentos financieros derivados también se
clasifican como negociables a menos que se designe como de cobertura. Los
activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes si son



mantenidos como negociables o se espera que se realicen dentro de los 12
meses contados a partir de la fecha del balance general.

c) Activos financieros disponibles para la venta

2.4.

2.5.

2.6.

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que se designan en esta categoria o que no clasifican en ninguna de
las otras categorias.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros
negociables se reconocen posteriormente al valor razonable. Cuando los
valores clasificados como disponibles para la venta se venden o desvalorizan,
los ajustes a valor razonable acumulados se incluyen en el estado de resultados
integrales como ganancias o pérdidas en inversiones en valores.

Las ganancias y pérdidas no realizadas surgen de cambios en el valor razonable
de valores no monetarios clasificados como disponibles para la venta, se
reconocen en el patrimonio.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en
precios vigentes ofrecidos.

La Compafiia evallia a cada fecha del estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de la desvalorizacion de un activo financiero o grupo de
activos financieros.

Pasivos financieros.-

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios a resultados, préstamos y
cuentas por pagar. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y. en
el caso de préstamos, mantiene al costo amortizado.

Al 31 de diciembre de 2014, los pasivos financeros de la Compafiia incluyen otros
pasivos financeros y otras cuentas por pagar.

Inversiones en subsidiarias.-

Subsidiaria es toda aquella entidad en la que la Compafiia ejerce control. La
Compaiiia registra sus inversiones en subsidiarias bajo el método del costo.

Este método establece que el inversor sélo reconoce ingresos por la inversion, en
la medida que recibe distribuciones de las ganancias acumuladas de la entidad
participada surgidas después de la fecha de adquisicion.

Inmueble, mobiliario y equipo.-

Los inmuebles, mobiliario y equipo estan registrados al costo menos su
depreciacion acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estos bienes. Los gastos de mantenimiento y
reparacion son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren y las
renovaciones, y mejoras son activadas.



2.7.

2.8.

La depreciacion de inmuebles, mobiliario y equipo es calculada por el método de
linea recta utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas:

ARos
Inmueble 40
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 4y10

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacion de
los activos se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera.

Pérdida por deterioro.-

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor
de activos de vida dtil prolongada se ha deteriorado, la Gerencia estima su valor
recuperable y si es necesario reconoce una pérdida por deterioro con cargo a
resultados del ejercicio. Esta pérdida es el monto en el que el valor del activo es
reducido a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor valor entre el monto neto que se obtendria de su venta y su valor de uso. El
valor de venta neto corresponde al monto que se obtendria de la venta del activo
en una transaccion cerrada entre partes no relacionadas, el precio de referencia en
un mercado activo o el de transacciones similares recientes. El valor en uso
corresponde al valor presente de los flujos futuros estimados que se obtendria del
uso continuo del activo y su disposicion final al término de su vida util.

Impuesto a la renta corriente y diferido.-

El impuesto a la renta corriente es determinado sobre la base de la renta imponible
calculada de acuerdo con la legislacion tributaria aplicable a la Compafiia. La tasa
de impuesto a la renta aplicable a la Compaiiia es de 30 por ciento.

El impuesto a la renta diferido se determina por el método del estado de situacion
financiera, sobre la base de diferencias temporales que surgen entre la base
tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion vigente y que se espera sea aplicable cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice, o el impuesto a la renta diferido
pasivo se pague.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tener en cuenta el momento en que se
estima que las diferencias temporales se anulan. Los impuestos diferidos activos,
solo se reconocen en la medida que sea probable que se disponga de beneficios
tributarios futuros, para que el activo diferido pueda utilizarse.



2.9. Pasivos y activos contingentes.-

2.10.

2.11.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se
revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se
desembolse un flujo econémico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se
revelan cuando es probable que generen ingresos de recursos.

Reconocimiento de ingresos y gastos.-

Los ingresos por administracion de los fondos mutuos de inversion, y por las
cuotas de ingreso y de rescate de los participes, se reconocen cuando se da el
servicio.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando el derecho a recibir su pago se
ha establecido.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se paguen.

Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF emitidas a nivel
internacional pero que no son obligatorias en el Peru. .-

- NIC 32 “Instrumentos financieros: presentacion — compensacion de activos y
pasivos financieros (modificacién), efectiva para periodos que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2014.

- NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion (modificada),
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2014.

- NIIF 9 “Instrumentos financieros: clasificacion y medicion (corregida), no tiene
fecha efectiva de entrada en vigencia.

- CINIIF 21 Gravamenes” efectiva para periodos que empiezan en o a partir del 1
de enero de 2014.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”; NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades” y NIC 27
“ Estados financieros consolidados y separados”, efectivas para los periodos que
comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

- Mejoras a la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera; NIIF 2 “ Pagos basados en acciones”; NIIF 3
“Combinaciones de Empresas”; NIIF 8 “Segmentos de Operacion”; NIIF 13
Medicion del valor razonable”; NIC 16 “ Propiedades, planta y equipo” NIC 24
“ Informaciénv a revelar sobre partes relacionadas; NIC 38 “Activos
intangibles” y NIC 40 Propiedades de Inversion”, efectivas para los periodos que
comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.



NOTA 3. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA .-

Los saldos en ddlares estadounidenses (US $) al 31 de diciembre, se resumen

como sigue:
US$

2014 2013
Activos
Cajay bancos 34,850 129,379
Cuentas por cobrar 96,856 176,492
Cuentas por cobrar a largo plazo 558 551
Inversiones financieras no corrientes 10,866 11,444

143,130 317,866
Pasivos
Cuentas por pagar (4,718) -
Activo neto 138,412 317,866
Equivalente en nuevos soles 412520 888,107

Dichos saldos han sido expresados en nuevos soles a los tipos de cambio
promedio ponderado del mercado libre publicado por la Superintendencia de
Banca y Seguros para la compra y/o venta, vigentes al 31 de diciembre:

S/.
2014 2013
USS$ - tipo de cambio compra (activos) 2.981 2.794
USS$ - tipo de cambio venta (pasivos) 2.986 2.796

La Compaifiia registré ganancias en cambio en el afio por S/. 52,929 (S/. 189,059
en el 2013) y pérdidas en cambio por S/. 19,787 (S/. 27,103 en el 2013). Que se
presenta como ganancia neta en estado de resultados integrales por S/. 33,142 en
el afio 2014 (S/. 161,954 en el afio 2013).



NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.-
Este rubro comprende:

S/.
2014 2013
Caja 733 278
Cuentas corrientes, incluyendo US$ 941 (US $ 77,256 en el 2013) 4,776 201,698
Depésitos de ahorro, incluyendo US $ 33,909 (US $ 66,421 enel
2013) 158,254 359,228

163,763 561,204

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales, las cuales estan
denominadas en nuevos soles, y en moneda extranjera, son de libre disponibilidad.
Las cuentas de ahorro en moneda nacional y moneda extranjera, se han depositado
en el Banco Financiero, generando una tasa de interés anual promedio de 1.10 por
ciento.

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR.-
Este rubro comprende lo siguiente:

S/.
2014 2013

Comerciales corrientes,con vencimientos menores a 30 dias
Comisiones por administracion de Fondos : incluyendo US$
15,904 (US $ 23,705 en el 2013) 54,423 75,443

Otras cuentas por cobrar

Relacionada corriente

Compafiia de Inversiones El Palacio S.A. 397,243 397,243
397,243 397,243
No relacionadas
Corrientes
Préstamos al personal 14,032 14,684
Reclamaciones a terceros:
Corporacion MG S.A.C. 2,598 2,598
Cuotas Fondos Colectivos US $ 21,875 - 61,119
Essalud Subsidio - 5,954
Garantias a la Superintendencia del Mercado de Valores
Certificados bancarios en moneda extranjera US $ 11,000 32,791 30,734
Dep6sitos a Plazo US $ 69,952 (US $ 119,912 en el afio 2013) 208,527 335,034

Diversas :



Dividendos - 5,186

Crédito Impuesto a la Renta - SUNAT 117,409 96,989
Superintendencia del Mercado de Valores 4,993 29,639
Anticipos 788 1,828
Varios 1,519 2,520

382,657 586,285

834,323 1,058,971

Las cuentas por cobrar comerciales, comprenden la administracion de los Fondos
Mutuos (notal), estos pagan a la Compafiia una comision de 5 por ciento anual por
concepto de remuneracion por su administracion (incluido 1.G.V.), se devenga
diariamente y es facturada en forma mensual. Dicha comision es calculada diariamente
sobre el sobre el patrimonio neto de pre-cierre de los fondos y cobrada en forma
mensual. De otro lado, la Compafiia cobra una comision de 1 por ciento por cada
suscripcion 'y 0.5 por ciento por cada rescate que realicen los participes de cada uno de
los fondos. Estos ingresos son incluidos en el estado de resultados en la cuenta
Ingresos por administracion de Fondos Mutuos de Inversion. A la fecha de emision de
este informe, estas comisiones ya han sido cobradas.

Los certificados bancarios en moneda extranjera por US$ 11,000 (S/. 32,791) y los
depdsitos a plazo en moneda extranjera por US$ 69,952 (S/. 208,527) han sido
entregados en garantia a la Superintendencia del Mercado de Valores, a efectos de dar
cumplimiento a los articulos 141° y 142° del nuevo texto del Reglamento de Fondos
Mutuos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion
CONASEV N° 068-2010- EF/94.10.01.1 de 15 de julio de 2010 para garantizar los
compromisos contraidos por la Compafiia con los participes a su cargo, estando
restringida su disponibilidad, mientras existan fondos administrados.

El movimiento de otras cuentas por cobrar a las compafiias relacionadas durante el afio
fue el siguiente:

Saldo Saldo
inicial final
Vinculada 1.1.2014 Adiciones Deducciones 31.12.2014
S/. S/. S/. S/.
Compaiiia de
Inversiones El Palacio
S.A. 397,243 - - 397,243
397,243 397,243

Estos saldos corresponden a préstamos realizados a esta relacionada para capital de
trabajo, no tienen vencimientos estipulados ni garantias conocidas.



NOTA 6.-INVERSIONES FINANCIERAS .-
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

S/.
Inversiones en Clasede Cantidad Valor
subsidiarias valor de titulos nominal 2014 2013
Compafiia de Inversiones
El Palacio S.A. Acciones 2,019,956 Sl.1 2,230,848 2,174,566
Promoinvest Group Corp. - - - 338,852 338,852

2,569,700 2,513,418

Activos _ financieros a

valor razonable

EPU Participa. 340 US$31.96 32,393 31,976
Activos financieros Cotizacion

disponibles para la venta B.V.L.

Ferreyros S.A.A. Comun 286,732 S/. 1.62 464,506 515,694
Volcan Comun 538,354 S/.0.72 387,615 563,046

884,514 1,110,716
3,454,213 3,624,134

A continuacion se describe el porcentaje de tenencia de acciones en el capital de la
subsidiaria, al 31 de diciembre de 2014:

Compaiiia de Inversiones El Palacio S.A.: 74.91 por ciento de su capital
Compafia de Inversiones El Palacio S.A. es una empresa que tiene por objeto

social realizar todo tipo y negocios mobiliarios e inmobiliarios en cualquier lugar
del Peru, asi como en el exterior.



NOTA 7. INMUEBLE, MOBILIARIO Y EQUIPO.-
Este rubro comprende lo siguiente:

Saldo al 31
Saldo al de
1 de enero diciembre
Activo de 2014 Adiciones Ventas de 2014
Terreno 642,596 - - 642,596
Edificio 1,067,506 2,970 - 1,070,476
Vehiculos 103,631 110,707 (89,991) 124,347
Muebles 89,466 - - 89,466
Equipos diversos 136,626 - - 136,626
2,039,825 113,677 (89,991) 2,063,511
Depreciacion
Edificio 42,255 26,712 - 68,967
Vehiculos 88,632 16,843 (89,991) 15,484
Muebles y enseres 22,782 8,730 - 31,512
Equipos diversos 58,811 16,845 - 75,656
212,480 69,131 (89,991) 191,619
Valor Neto 1,827,345 1,871,892

La Compafiia es propietaria de las oficinas donde se sitGa su sede social, ubicadas en
el piso 12 en el edificio Centro Empresarial Torre Del Pinar, ademas también es
propietaria de un depoésito y siete estacionamientos, en el distrito de Santiago de
Surco.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compafiia considera que no
existen cambios econdmicos que indiquen que el valor neto registrado de los
vehiculos, mobiliario y equipo no pueda ser recuperado

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.-

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

S/.
2014 2013
AFP 3,088 3,826
Dividendos por pagar 21,564 21,564
SUNAT 3,208 20,359
CTS 9,566 .
Retenciones 10,571 -
Remuneraciones por pagar 50,829 58,883
EsSalud 3,377 3,873
Otros 2,158 628

104,361 109,133




NOTA 9. PATRIMONIO NETO.-

a) Capital

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y 2013
asciende a S/. 4,000,000 representado por igual numero de acciones de un valor
nominal de un nuevo sol cada una, estan integramente suscritas y pagadas.

Participacion individual N° de Porcentaje de
del capital accionistas participacién
De 001% a 1% 230 3.92
De 1.01% a 5% 6 12.93
De 5.01 % a 10% 2 16.52
De 60.01% a 70% 1 66.63
239 100.00

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la Reserva Legal se constituye con
la transferencia del 10 por ciento de la ganancia neta del afio, hasta alcanzar un
monto equivalente al 20 por ciento del Capital Social. Esta reserva puede ser
utilizada para absorber o reducir pérdidas acumuladas en ejercicios futuros. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

NOTA 10. GASTOS DE ADMINISTRACION.-

Este rubro al 31 de diciembre, comprende:

S/.
2014 2013
Provisiones del ejercicio 55,775 59,095
Gastos del personal 627,623 705,393
Tributos 18,022 7,084
Servicios de terceros 173,878 212,896
Cargas de diversas gestion 48,213 66,213

923,511 1,050,681

Remuneraciones al personal clave: El total de remuneraciones recibidas por los
directores y funcionarios clave de la Gerencia durante el afio 2014 ascendieron
aproximadamente a S/.453,600 ( S/.479,360 durante el afio 2013).

Los servicios de terceros incluyen S/. 37,999 (S/. 56,667 en el afio 2013) por
mantenimiento de local; las provisiones del ejercicio incluyen S/. 55,775 (S/.59,095
el afio 2013) de depreciacion de activos fijos.



NOTA 11. GASTOS DE VENTA.-

Este rubro al 31 de diciembre, comprende:

SI.
2014 2013
Provisiones del ejercicio 13,356 13,357
Impuesto a la renta asumido 157 3,339
Gastos del personal 255,689 344,153
Cargas diversas de gestion 22,448 37,765
Servicios de terceros 71,715 106,846

363,365 505,460

Los servicios de terceros incluyen gastos por administracion de clientes por
S/. 20,135 (S/. 33,595 en el afio 2013) S/. 25,728 por custodia de valores . Las cargas
de diversas gestion incluyen S./ 17,922 (S/. 32,364 en el afio 2013) pagados a la
Superintendencia del Mercado de Valores.

NOTA 12. INGRESOS FINANCIEROS.-
Este rubro al 31 de diciembre comprende:

S/.
2014 2013
Intereses cuentas de ahorro 8,980 17,313
Dividendos 87,868 515,969
Fluctuacion de valores 3,088 988
Interés financiero a valor descontado 1,948 20,836

101,884 555,106

Los ingresos por dividendos incluyen S/. 439,730 por dividendos declarados por la
vinculada Compafiia de Inversiones El Palacio S.A. al 31 de diciembre de 2013.

NOTA 13. GASTOS FINANCIEROS.-
Este rubro al 31 de diciembre comprende:

S/,
2014 2013
Pérdida por fluctuacion de valores 4,895 12,448
Gastos financieros a valor descontado 8,641 1,915

13,536 14,363




NOTA 14. OTROS INGRESOS.-
Este rubro al 31 de diciembre comprende:

SI.
2014 2013
Ganancia en venta de activo fijo 50,237 -
Devolucion SMV 2,430 -
Ganancia neta en venta de acciones Trust Sociedad T. - 2,815
52,667 2,815

NOTA 15. IMPUESTO A LA RENTA.-

a) La Compairiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de

2014 y 2013, la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad
gravable.

b) La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el

impuesto a la renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al
afio de la presentacion de la declaracion de impuestos. Debido a las posibles
interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o0 no en pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria
aplicado a los resultados del ejercicio en que este se determine. Sin embargo en
opinion de la Gerencia de la Compariia y de sus asesores legales, cualquier
eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014. Los afios 2010 a 2014, inclusive, se
encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se ha determinado de
la siguiente manera:

S/.
2014 2013

(Pérdida) utilidad financiera antes del impuesto

a larenta (449,763) 90,350
Adiciones:

Intereses presuntos 4,155 21,691
Exceso de gastos de representacion 4,731 2,379
Interés moratorio - 1,229
Gastos sin comprobantes de pago 271 6,526
Vacaciones no canceladas 2014 21,204 16,538
Interés implicito a valor descontado 8,641 1,915
Impuesto asumido no domiciliados 157 3,471
Devolucién de comisiones - 1,701
Exceso de remuneracion al directorio 5,548 2,387

Auditoria 2014 11,508 12,163



IGV obsequios 918 -

Otros gastos 44 6,954
57,177 76,954

Deducciones:
Dividendos (87,539) (515,235)
Depreciacion inmueble (26,712) (26,688)
Vacaciones canceladas 2013 (16,538) (16,578)
Ingresos por interés implicito (1,947) (20,836)
Auditoria 2013 (12,163) (8,291)
(144,899) (587,628)
Pérdida Tributaria (537,485) (420,324)

Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido 139,582 113,565
Total Impuesto a la renta 139,582 113,565

La pérdida tributaria de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014, asciende a
S/. 537,485, que sera aplicable contra la renta gravable de ejercicios futuros.

d) Mediante Ley 28424 se cred el Impuesto Temporal de los Activos Netos- ITAN
que se constituye como un impuesto patrimonial, a ser pagado por los
perceptores de rentas de tercera categoria sujetos al Régimen General del
Impuesto a la Renta.

La base del ITAN esté constituida por el valor de los activos netos consignados
en el balance general al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que corresponda
el pago una vez deducidas las depreciaciones y amortizaciones admitidas por
Ley del Impuesto a la Renta. Sobre dicha base el primer millon de soles estan
inafectas y por el exceso se aplica el 0.5%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas mensuales
entre los meses de abril a diciembre del propio afio. El monto pagado por ITAN
puede ser utilizado como crédito contra los pagos a cuenta del Impuesto a la
Renta del ejercicio al que corresponda el ITAN o como crédito contra el
Impuesto a la Renta de regularizacion del ejercicio gravable al que corresponda.

NOTA 16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS .-

a. Riesgo de Tipo de Cambio.-

Las transacciones en moneda extranjera son pactadas en dolares estadounidenses y
estan vinculadas principalmente con cuentas corrientes y cuentas de ahorros en
bancos, cuentas por cobrar, e inversiones financieras consecuentemente, la
Compaiiia esta expuesta al riesgo de verse afectada por fluctuaciones severas en el
tipo de cambio de dicha moneda. La utilizacion de contratos a futuro para reducir
su exposicién a la variacion de los tipos de cambio no ha sido considerada, dado
que la Gerencia estima que de acuerdo con las proyecciones macroeconémicas
disponibles, no se produciran variaciones bruscas en los tipos de cambio.



b. Riesgo de Tasa de Intereés.-

La Compafiia no tiene riesgo asociado con el efecto de las fluctuaciones de
mercado en las tasas de interés que le genere los contratos de Administracion de
Fondos u otros contratos.

c. Riesgo de Crédito -

La Compafiia no tiene riesgos de concentracion de crédito.

d. Riesgo de Liquidez -

La Compairiia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de
los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el
flujo de ingresos y pagos futuros. La Compafiia tiene un nivel apropiado de

recursos y al 31 de diciembre de 2014 no mantiene financiamientos con
entidades bancarias.



